Schweizer Private Banking ,intern”

(Aktuelle Informationen und Kommentare Schweizer Banken)

Was der ehemalige Finanzminister Hans Eichel nicht schaffte, das kann
Bundesfinanzminister Peer Steinbriick jetzt feiern. Es ist die Abgeltungssteuer

auf Kapitalertrage, die sich — teilweise geschickt getarnt — im Paket zur
Unternehmenssteuerreform ,,versteckt“ hat. Fiir Anleger bedeutet die

Einfiihrung der Abgeltungssteuer, dass alles, was Mehrwert bei Wertpapieren

Thorsten Schultze, Inhaber E.M.S. Vermaigenstreuhand
Die Folge der Abgeltungs-
steuer: Ab 2009 wird

Vermogenstreuhand
jedes Umschichten des

Depots sehr teuer. Dazu ist der Frei-
betrag auf Spekulationsgewinne und
die Abzugsfihigkeit von Werbungs-
gestrichen.  Die
Steuer trifft also alle Anleger, egal ob

ausmacht — also Zinsen, Dividenden, Kursgewinne auf Aktien und Fonds-
verkaufe etc. — pauschal mit 25% versteuert wird. So Thorsten Schultze,
Inhaber der Firma E.M.S. Vermdgenstreuhand mit Sitz in Koblenz. Er sagt

aber auch, ,machen Sie Ihre eigene Steuerreform” — wie das funktionieren

kosten  ebenfalls

kann, lesen Sie im folgenden Beitrag von E.M.S.

tungsvarianten, welche sich unweiger-

Die wichtigsten Anderungen auf einen Blick lich aus dem durch die Abgeltungssteuer

Wertpapierart

Geltende Reglungen

Regelungen fiir Kaufe ab 2009 1)

Aktien

Dividenden- und Kursgewinne innerhalb der
Spekulationsfrist unterliegen dem Halbein-
kiinfteverfahren. Kursgewinne auBerhalb der
Spekulationsfrist sind steuerfrei

Sowohl Dividenden als auch VerduBerungsgewinne
unterliegen der Abgeltungssteuer

Festverzinsliche Wert-
papiere (Anleihen)

Zinsen werden mit personlichem Steuersatz
versteuert. Eventuelle Kursgewinne sind nach
einem Jahr steuerfrei. Bei fritherem Verkauf
greift personlicher Steuersatz

Sowohl Zinsen als auch die Kurs-
gewinne unterliegen der
Abgeltungssteuer

lich Garantiezertifikat)

Finanzinnovation (einschlieB-

Sowohl laufende Einkiinfte (Zinsen) als auch
VerauBerungsgewinne werden mit dem persén-
lichen Satz besteuert .

Sowohl Dividenden als auch Kursgewinne unterlie-
gen der Abgeltungssteuer

Vermietete Immobilien

Mieten, Pachten und VerauBerungsgewinne
werden jahrlich mit personlichem Steuersatz
besteuert. Ausnahme: Verkaufsgewinne nach
10 Jahren steuerfrei.

Mieten, Pachten und VerduBerungsgewinne werden
jahrlich mit persénlichem Steuersatz besteuert.
Ausnahme: Verkaufsgewinne nach 10 Jahren
steuerfrei.

Fondssparpléne

Dem Fonds zuflieBende Dividenden und Zinsen
werden jahrlich mit dem persénlichen Steuersatz
versteuert. VerduBerungsgewinne beim Verkauf
des Fonds sind nach Ablauf der Spekulationsfrist
steuerfrei

Dem Fonds zuflieBende Dividenden und Zinsen
unterliegen der Abgeltungssteuer. Auch Kursge
winne von Fondsanteilen, die ab dem 01.01.2009
angeschafft werden, unterliegen — unabhangig
von der Haltedauer — der Abgeltungssteuer

Zertifikate

VerauBerungsgewinne nach Ablauf der Speku-

lationsfrist von einem Jahr steuerfrei. Achtung:
Bei Anschaffung nach dem 14.03.2007 gelten

Ubergangsfristen

Kursgewinne unterliegen der Abgeltungssteuer

1) Angaben beziehen sich auf Kaufe ab 01.01.2009
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sie kurz- oder langfristig investiert
haben. Jeder Mehrwert wird inklusive
Solidaritdtsabgabe fast um ein Drit-
tel gekappt — und das bei jeder Um-
schichtung! So miissen viele jetzt mehr
Geld anlegen, um im Alter gleiches
zu haben — die Differenz kassiert der

Staat. Und dies obwohl er beteuert,
die Vorsorge fiur das Alter fordern zu
wollen.

Unter steuerlichen Aspekten im
Hinblick auf die Abgeltungssteuer er-
fordert es also ein frithzeitiges Aus-
einandersetzen mit moglichen Gestal-

bewirkten, rechtlichen Systemwechsel
der Besteuerung ergeben.

Machen Sie Ihre
eigene Steuerreform
Das Wertpapiervermogen sollte breit
in nicht nur Aktien, festverzinsliche
Papiere und gegebenenfalls Festgeld ge-
streut werden — das sind die klassischen
Instrumente. Dazu sollten weitere An-
lagestile zur langfristigen Diversifika-
tion kommen. Kurzum: Empfohlen wird
ein Anlagestil der mit zusétzlicher Bei-
mischung von Immobilien, Rohstof-
fen, Privat Equity, marktneutralen
Strategien sowie unternehmerischen
Beteiligungen, gegebenenfalls auch
Wihrungen gehedged (abgesichert)
ist. Diversifikation ist unabdingbar!
Dabei sollte kein Anlagestil im Wachs-
tumsbereich mehr als 20% ausmachen.
Solche Strategien bieten nicht
nur langfristig eine interessante Per-
formance, sie haben sich auch in
Zeiten von Kursriickgdngen an den
internationalen Aktienmérkten als ef-
fektive Depotstabilisatoren bewdhrt.
Dariiber hinaus sollten Sie bei Ihrer
Anlage auch darauf achten, wihrend
der Laufzeit (also auch jéhrlich) keine
zu versteuernden Ertrige — und dies
ganz legal — zu produzieren. Dies ist



in einem Schweiz-Depot auch ohne
die in der Regel sehr kostspieligen
Dachfonds zu erreichen. Auch wenn
diese als neue Wunderwaffe gegen
die neue Abgeltungssteuer gepriesen
werden, handelt es sich hier nur um
den bertthmten ,alten Wein in neuen
Schlauchen®.

Far den Dachfonds und die in
dem Dachfondvermégen gehaltenen
Investmentfonds fallen Management-
gebithren an, der Anleger zahlt also
nicht einmal, sondern zweimal Kosten
fir ein Fondsmanagement.

Der ,Zinses-Zins-Effekt” per Saldo
im Langfristvergleich ergibt durch den
entstehenden steuerfreien Wertzuwachs
eine ganz erheblich hohere Rendite.
Das braucht nicht erkldrt zu werden,
da ohne laufende Steuerabziige logi-
scherweise ein hoheres Vermdogen
mit dann auch hoherer Bruttorendite
»arbeiten” kann und somit ein hoherer
Betrag zur Verfiigung steht.

Der Clou: Bei richtiger und recht-
zeitiger Gestaltung konnen Sie im
Schweiz-Depot nicht nur ganz legal
und laufend die Steuern vermeiden,
sondern auch ,ewige” Steuerfreiheit
bei der spéteren Entnahme und natiir-
lich beim Riicktransfer nach Deutsch-
land erlangen. Dieses Recht auf Steuer-
freiheit konnen Sie sogar verschenken
oder vererben, denn es hat nach gel-
tender Gesetzeslage ,auf ewig“ Be-
standsschutz.

Finf Dinge miissen sie als Kern-
punkte Ihres steuerlich optimierten
Anlageziels im Hinblick auf die Ab-
geltungssteuer hinsichtlich Gestaltung
beachten:

¢ Herkdmmliche Vermdgens-
verwaltung ist ein Auslaufmodell

e Der Kern lhres liquiden
Vermdgens muss in eine
steuerliche Kapsel

¢ Breite Streuung in
verschiedenen Anlagestilen
ist unverzichthar

o Steuerfreie Gestaltung
wahrend der Laufzeit

e Spatere steuerfreie Entnahme
»auf ewig*

Gold iiber USD 800 — was tun?

Der Goldpreis erreicht mit USD 800,-
seinen hochsten USD-Preis seit 1980.
In realer Kaufkraft inflationsbereinigt
gemessen liegt er jedoch heute noch
weit darunter. Wiirde man die damals
erreichten Spitzenpreise von USD 850,-
mit heutiger Kaufkraft vergleichen, so
miisste der Preis auf ca. USD 2000,-
pro Unze steigen. Davon sind wir weit
entfernt.

Schweizer Franken Verfall

Die Tatsache, dass aufgrund der welt-
weiten ,Carry Trades” (Kreditaufnahme
in Fremdwdhrung) der Schweizer
Franken aus rein technischen Griinden
auf einem 10-Jahres-Tief gegentiber
dem Euro steht, kann sicherlich bereits
als Einstiegsargument genommen wer-
den. Sicherlich sollte die Wihrung
aufgrund Threr Historie und ihren ak-
tuellen absolut intakten fundamentalen
Wirtschaftsdaten zur Diversifikation in
Betracht gezogen werden.

Private Equity und Hedge

Anlagen — unbeeindruckt von

der Subprime Krise

Die Subprime Krise mit besonders hef-
tigen Einbriichen in der Banken-Bran-
che haben Hedge und Private Equity
Strategien wenig anhaben kénnen. Nach
einem kurzen ,Taucher sind sie be-
reits auf dem Riickweg nach oben und
kénnen im Gegensatz zu vielen Aktien-
positionen bereits jetzt attraktive Ren-
diten fiir das Jahr 2007 vorweisen.Wie
bereits im Sommer vorausgesagt, konn-
ten die Verwalter offensichtlich die in-
folge der Subprime Krise zum Teil tiber-
aus tiefen Kurse zum profitablen Ein-
stieg nutzen. Sie haben somit ihren
Depotstabilisierungseffekt wieder unter
Beweis gestellt.

STEUER

860

Schweizer Franken

Kurs
120

1100

1080

1080

1040

1020

1000

i@ Jun  Jul  Aug Sep OK Nov Dez Jan Feb Mrz Apr Ma Jun  Jul  Aug Sep O
o7

= hedgefondsweb.de

— Rising Star | -2t 7/11 (COBA)

Hedge Anlagen

(Quelle: ISF GmbH, ,Kundenbrief*)

Es bleibt mir Thnen die richtige Anlageentscheidung zu wiinschen!
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